Leidretting lana, og kannski sma pjodarsatt.

Efni pessara skrifa er ad setja fram safn hugmynda ad leidréttingu lana fjdlskyldna og smeerri fyrirteekja, og
radstafanir til handa peim einstaklingum sem ekki er haegt ad hjalpa. Sumar pessara hugmynda hafa i
einhverri mynd verid i umraedunni, adrar eru afleidur eldri hugmynda og einhverjar eru nyjar. betta plagg er
gert i peirri von ad sanngjorn umraeda skapist og ad i framhaldinu verdi gengid i pad verk ad bua til
einskonar pjédarsatt um pall eda golf til pess ad standa & vid endurreisn {slands. Hugmyndirnar er ad parti til
settar fram med pad ad markmidi ad leidrétta hluta peirrar éréttlatu eignatilfaersiu sem felst i tilflutningi fra
pbeim er bundu sitt fé i fasteignum til peirra sem voru svo heppnir ad eiga bankabakur. Einnig er pad
kristalljést ad petta er einungis fyrsti leggur af mérgum og ad ef pessar tillogur hljéta framgang pa parf ad
huga ad moérgum 6drum malum badi til lengri og skemmri tima.

Lagt er til ad sett verdi 16g um leidréttingu hluta pess tjéns sem vard vid hrun hins islenska efnahagskerfis
2008. Lidir 1 til 3 hér ad nedan taka baedi til lana einstaklinga og fyrirtaekja.

Leidrétting lana fari pannig fram.

1. Allar verdtryggdar peningaeignir - innistaedur, skuldabréf og lanasamningar verda feerdar nidur til
samraemis vid stddu visitolu neysluverds til verdtryggingar i janudar 2008 asamt sambeaerilegri laekkun
voxtum dverdtryggdra peningaeigna.

a. Reikna skal frd peim tima ad hdmarki 4% verdbdtapatt til samraemis vid verdbolgumarkmid
Sedlabanka Islands.

b. Reikna skal drattarvexti @ afborganir i vanskilum samkvaemt leidréttingu.

c. Umframgreidslur fra 1. jandar 2008 til dags, midad vid hamark verdbodtapattar (sbr. lid a) skulu
dregnar fra hofudstdl lansins a greidsludegi.

d. Komist lantaki og lanveitandi ad samkomulagi um nytt O&verdtryggt ldn samhlida
visitoluleidréttingum verdi stimpilgjold felld nidur vegna nys lans.
e. Innleitt verdi timabundid bann vid sérstokum ,,uppgreidslugjoldum®.

2. Gengistryggd lan skulu feerd til upphaflegrar st6du m.v. dém Haestaréttar, 16. september 2010 um
6logmaeti gengistengingar.
a. Lan skal bera samningsvexti fra lantokudegi til démsdags, fra peim degi skulu lan bera vexti i
samraemi vid fyrrgreindan dém Haestaréttar (laegstu vextir Si).
b. Reikna skal drattarvexti @ afborganir i vanskilum samkvaemt leidréttingu.
c. Hafi att sér stad umframgreidslur af lani skal draga paer fra hofudstol a greidsludegi.

Samhlida leidréttingum verdi 6llum lanveitendum gert ad bjéda upp d endurfjarmdgnun lana. Su
endurfjdarmognun skal vera dn stimpil- og uppgreidslugjalda.

3. Hafi leidrétting farid fram & lani skal hdn taka mid af st6du pann 01.01 ‘08 & verdtryggdum lanum, en
l[antdkudegi vegna gengistryggdra lana.

Lausn fyrir pa sem tillogurnar hér ofan gagnast ekki.

4. RA&dist verdi i eftirfarandi adgerdir fyrir pa verst settu, p.e. pd er ekki rimast innan tillagna hér ad ofan.

a. Folki sem pad vill verdi gert mogulegt ad ,skila Iyklum® ad eign sinni til ldnastofnunnar ad
uppfylltum skilyrdum.

b. FOlki verdi ad uppfylltum skilyrdum, gert kleift ad dska gjaldprots med lidsinni Umbodsmanns
skuldara (US). Pad fari bannig fram ad peir sem eru i svo erfidri st68u ad ekki sé i raun haegt ad
,bjarga” peim hafi kost d pvi ad leita til US sem pbd metur hvort ekki sé ,edlilegast” ad dska
gjaldprots fyrir hlutadeigandi. Ef hlutadeigandi er ad mati US i peirri st6du ad gjaldprot sé eina
leidin fyrir vidkomandi pd taki embaettid ad sér framkveemt gjaldprots dn kostnadar fyrir
umsakjanda.



Skyringar/greinargero.

A haustdégum 2008 vard mikid afall i islensku efnahagslifi og med pvi algjor forsendubrestur i fjarmégnun
islenskra heimila og fyrirtaekja, forsendubrestur pessi lysti sér i moérgu. Hann vard i tekjum, skuldum og
utgjoldum heimila og fyrirtaekja og fjarmognun allra fjarfestinga.

Leidrétting lana.

Einn af peim forsendubrestum sem urdu er vegna hakkunar visitoélu i kjolfar og vegna hruns islenska
hagkerfisins. bratt fyrir ad fram hafi komid um pad tillégur pa var ekki brugdist vid fyrirsjaanlegri haekkun
ldna vegna ahrifa hruns 3 visitélu neysluverds. Umraedd visitala er 16g0 til grundvallar verdtryggingu stérs
hluta peirra lana sem smaerri fyrirtaeki og heimili fjadrmagna sinar langtimafjarfestingar med.

Augljost er ad einhverjir munu segja ad petta sé ekki haegt og visa i hinn alheilaga eignarrétt
stjérnarskrarinnar, en spyrja ma 4 moti hvort eignarréttur peirra er voru einfaldlega a fjarfestingaraldri i
hruninu sé einskis virdi. Er hvergi minnst 4 réttleeti i Stjérnarskranni?

Einn moguleiki, pé hann komi ekki fram i punktunum hér ad ofan, til leidréttingar, er ad nota skattkerfié. bad
er med pvi ad faera fé fra peim er fengu vaxtagreidslur med skatttoku yfir til peirra er fengu vaxtagjold med
vaxtabotum. bessi leid hefur ad einhverju leyti verid i gangi og md benda 4 ad nu eru u.p.b. 33%
vaxtagreidslna heimilanna greiddar af vaxtabétum, sem er reyndar sldandi stadreynd og verulegt
umhugsunarefni.

Erlend lan

Tillogur eru hugsadar pannig ad tryggja megi ad lanpegar gengistryggdra skuldbindinga sem daemdar hafa
verid 6loglegar, njoti jafnraedis og peirra réttinda sem domar tryggja. Fella 16g 151/2010 ur gildi, eda breyta
peim med peim heetti ad farid sé ad neytendaréttartilskipunum ESB. Er par att vid brottnam afturvirkra
breytinga a vaxtadakveedum dsamt pvi ad leitad verdi alits evrépskra yfirvalda a tulkun lagalegra vafaatrida.

Forsendubrestur.

Samkveemt mynd 1 ba hefur samraeemd visitala hakkad & islandi um 46% fra janGar 2008 og
neysluverdsvisitala um 36%. A timabilinu haekkadi sambeaerileg visitala i vidmidunarléndum um 6 til 14% og
9% i EES rikjunum samantekid.
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Ef bessi mynd er ekki visbending um algjort hrun i forsendum félks og smeerri fyrirtaekja pa veit ég ekki alveg
hvernig haegt er ad syna pann forsendubrest.

Peir er nutu.

Ekki verdur hja pvi komist ad fara litillega yfir tekjur peirra er attu innistaedur i bonkum, mynd 2. er fengin
,ad 1ani“ Ur nylega utkominni TIUND. bar sést svo ekki verdur um pad villst ad fjarmagnstekjur peirra er voru
an skilyrda og fortakslaust verndadir af paverandi stjérnvalda med verndun allra innistaedna fékk ekki bara
innisteedurnar heldur lika ,,hagnadinn” af verdbdlgu og vaxtaskoti hrunsins éskiptan.

Fjarmagnstekjur Mynd 2.
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Heimild: TIUND, Nidurstéidur dalagningar einstaklinga 2011

Alagningarar
Mynd 2

Menn geta haft allar synar skodanir @ peirri adgerd ad tryggja allar innistaedur...en pad hlytur ad minnsta
kosti ad vera umhugsunarefni hvort ekki sé réttlatt ad skipta vaxtatekjum pessa agaeta félks med peim er
topudu umtalsverdum hluta fasteigna sinna i eignatilfeerslu vegna vaxtakostnadar sem beintengist pvi hinu
sama hruni og bjé til tekjurnar.

Til frekari skyringar pa er hér énnur mynd ar TIUND sem synir vaxtatekjur einstaklinga af verdtryggingu sem
og voxtum ‘07 til"10 (alagning '08-"11), & pvi timabili voru framtaldar vaxtatekjur af innisteedum einstaklinga
rétt teepir tvohundrud milljardar.

Skattskyldar tekjur einstaklinga

Alagningarar Tekjur einstaklinga Breytingar "10-11 Fjoldi framteljenda Breytingar '10-'11
([ malldum kréina) 2008 2009 2010 201 Milljanir kr. % 2008 2009 2010 m Fjiildi %
Tekjuskattsstofn
Samitals: 43.950  52.420 41.202 12149 -29.053  -70,5%
Vaxtatekjur
Vextir af innstedum bama 157 2246 1.898 865 1033 -M44% 3.285 35.879 35.549 4722 -817 -13%
Vextir af innstadum i binkum 24979 74197 66.838 27817 -39.021 -58 4% 72434 168.989 1.7 17769 522 0,3%
Vextir af innlendum og erlendum verbbréfum 19.510 32979 10.00% 11.800 1.790 17,9% 19.052 15.985 11.051 41970 30919 I79.8%
Vextir af atistandandi skuldum/verdbr. - - - * * - - - - * *
Vextir af skattfrjalsum verdbréfum - - - & & - - - - & &
Vextir af stofnsjodsinneign - - - & o - - - - & o
Samtals: 44646 109.422  TB4S 40482 | 38263 -48,6% = = s c G c

Einnig ma benda & ad fjoldi framteljenda sem telja fram tekjur af voxtum & verndadar innistaedur fer ur u.p.b.
75.700 i riflega 200.000 & milli dranna 2008 og 2009, su fjélgun innistaedueigenda er ad minu mati forvitnileg
um margar sakir.



Ad minu mati eru badi sterk sanngirnis- sem og réttlaetisrok sem maela med pvi ad tekist verdi a vid pann
hluta forsendubrestsins sem loggjafinn getur tekid beint & og midast tillaga pessi vid pad ad deila afallinu
jafnt @ milli lantakenda og lanveitenda vardandi verdtrygginguna en gengisbundnu lanin luta ad fullnustu
doéms haestaréttar.

Eg tel ad leidrétting par sem tjoni og tekjum hruns verdi skipt 4 milli peirra sem nutu og hinna sem guldu
sé réttlat og skynsom leid. Eg er viss um ad med pesshattar leidréttingu vaeri haegt ad nalgast pjédarsatt um
ad byrja uppbyggingu 4 peim palli sem hugmyndirnar bua til.

bjédarsatt um ad horfa fram a veginn.
Névember 2011

Elias Pétursson.



